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FIDC PROPRIETARIO - 2026

Eficiéncia financeira, tributaria e operacional para a sua empresa.




UMA IDEIA

IMAGINE SER
O BANQUEIRO DO SEU
PROPRIO NEGOCIO.

Os juros que a sua cadeia paga hoje podem ficar dentro do seu grupo. f"
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O conceito
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0 QUE E UM FIDC

UM FUNDO QUE COMPRA
OS RECEBIVEIS DA SUA CADEIA.

CONCEITO

Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios, regulado pela CVM. Permite a
empresa financiar o préprio ecossistema
comprando recebiveis: duplicatas, parcelas
de vendas, contratos e faturas.

01 - CONCEITO

CARACTERISTICAS

Pelo menos 50% do patrimdnio liquido fica
em direitos creditérios. Pode ser aberto ou
fechado. Pablico-alvo: investidores

qualificados ou profissionais.

GOVERNANCA

Regulado pela Resolugcao CVM 175, que
modernizou o mercado de capitais com
seguranga juridica, transparéncia e

diversificagao.

04



COMO A EMPRESA CAPTA HOJE

O FLUXO E SEU.
O SPREAD E DO BANCO.

FORMA DE CAPTACAO 0O QUE ACONTECE

Desconto de titulos em FIDCs de mercado O spread remunera o balango de terceiros e o custo de captacgao € alto

Capital de giro de curto prazo Taxas elevadas, IOF e relagao entre crédito e garantia desfavoravel

Ecossistema tradicional Todos os fluxos dependem da operagdo da empresa, mas quem ganha sdo os bancos

A empresa ja opera a estrutura. A oportunidade é trazer o spread para dentro do préprio grupo.
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0 MERCADO

UM MERCADO QUE
CRESCE RAPIDO.

RS 57,6 bi 331,4 mil +92,5%

de captacgao liquida dos FIDCs em 2025 contas de investidores em dezembro de de crescimento da base de investidores no

2025, contra 172,2 mil em janeiro ano

FONTE: ANBIMA, BALANCO DA INDUSTRIA DE FUNDOS DE 2025
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PARA QUEM

EMPRESAS DE
RS 50 MI A RS 350 Mi
DE FATURAMENTO AO ANO.

Comércio, industria e servicos com uma cadeia de fornecedores, clientes e
colaboradores para financiar. Estrutura indicada: FIDC proprietario,

monocedente.
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COMO

funciona

000000000000000



A VIRADA

OS FLUXOS JA PASSAM PELA EMPRESA.
AGORA 0OS JUROS TAMBEM.

HOJE

COM 0 FIDC
PROPRIETARIO

A cadeia continua a mesma. O que muda é quem fica com o spread: o seu grupo, e nao o balango de terceiros.

02 - COMO FUNCIONA

SUA CADEIA

compras, vendas, folha

JUROS E
SPREAD

[

SUA CADEIA

compras, vendas, folha

JUROS E
SPREAD

BANCOS E TERCEIROS

ficam com o spread

\ 4

FIDC DA EMPRESA

o spread fica no grupo

RETORNO

A\ 4

ACIONISTAS

cota subordinada




CINCO APLICACOES

ONDE O FIDC
ENTRA NA OPERACAO.

FORNECEDORES

O fornecedor antecipa as
notas fiscais. No vencimento
original, a empresa paga o

titulo ao fundo.

02 - COMO FUNCIONA

CLIENTES

O cliente financia pelo
préprio fundo, que atua como
financeira, recebe com juros
e pode pedir garantias.

CASH POOLING

Empresas do mesmo grupo
econdmico usam o FIDC para
financiar a cadeia com

eficiéncia.

CONSIGNADO

A empresa oferece
empréstimo em folha aos
colaboradores, € o lucro da

operacdo fica no fundo.

OPERACOES MEDICAS

Médicos antecipam
recebimentos futuros e

ganham liquidez.
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POR SEGMENTO

A MESMA ESTRUTURA,

SEIS SETORES.

INDUSTRIA E MANUFATURA

Antecipa vendas parceladas, financia distribuidores

e o capital de giro da expansao.

CONSTRUCAO E IMOBILIARIO

Financia loteamentos, antecipa aluguéis e vendas e
estende crédito a fornecedores de materiais.

02 -.COMO FUNCIONA

VAREJO E E-COMMERCE

Financia vendas parceladas sem juros, acelera

recebiveis de cartdo e da prazo a fornecedores.

SERVICOS E TECNOLOGIA

Antecipa contratos recorrentes, financia projetos

longos e a expansdo com capital préprio.

AGRONEGOCIO

Financia ciclos de safra, antecipa recebiveis de
exportacdo e da crédito a cooperativas.

SAUDE E EDUCACAO

Antecipa recebiveis de planos de saude e
mensalidades e custeia novas unidades.




ESTRUTURA DE COTAS

TRES CAMADAS,
TRES PERFIS DE RISCO.

Recebe primeiro em caso de perda ou inadimpléncia. Para investidores

institucionais e conservadores.

Absorve perdas depois da subordinada. Retorno intermediério, acima da

sénior.

TAXAS DE EXEMPLO.

©2 o

COMO FUNCIONA

NAO SAO PROMESSA DE RETORNO.

Da empresa e dos acionistas. Primeira a absorver perdas e maior potencial

de retorno.

CDI + 5% a.a.

CDI + 10% a.a.

CDI + 20% a.a.
cercade 34% a.a.
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ORGANOGRAMA SUGERIDO

DOS ACIONISTAS
A CADEIA.

ACIONISTAS
\ 4
Diferimento de impostos nos dois niveis: o
FIC FIM . L.
imposto sé incide no resgate.
FIDC
\ 4 \ 4 \ 4 \ 4 \ 4
ANTECIPAGCAO DE
RECEBTVETS NOTAS COMERCIAIS FORNECEDORES CLIENTES COLABORADORES
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FINANCIAMENTO A FORNECEDORES

O SPREAD FICA
DENTRO DO GRUPO.

01 02 03 04

[ ° ° °

Compra feita Nota cedida ao FIDC FIDC paga a vista Empresa paga o FIDC

A empresa compra insumos ou A nota fiscal é cedida como direito O fundo paga o fornecedor a vista, No vencimento original, a empresa
servigos. A nota fiscal é emitida com creditério ao FIDC da empresa. descontando os juros da operacgao. paga a nota ao FIDC, e ndo mais ao
a entrega ja realizada. fornecedor.

O spread que hoje vai para bancos e FIDCs de terceiros vira rentabilidade do seu fundo, com o mesmo risco de crédito que a empresa ja assume com aquele

fornecedor.
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FINANCIAMENTO A CLIENTES

VOCE VENDE.
O SEU FUNDO FINANCIA.

01 02 03 04

[ ° ° °

Interesse de compra Parcelamento Andlise e aprovacgao Parcelas com juros

O cliente define com a empresa as A empresa estrutura o parcelamento O FIDC analisa o crédito do cliente O cliente paga as parcelas direto ao
condi¢gdes comerciais. do saldo, lastreado no FIDC. (score, renda e garantias) e aprova. FIDC até o fim do contrato.

O crédito deixa de depender de banco ou financeira, e os juros do cliente viram retorno do fundo. Exemplo tipico: incorporadora que financia unidades na planta até a

entrega das chaves.
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OS beneficios
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BENEFTCTIOS CENTRAIS

QUATRO GANHOS
NA MESMA ESTRUTURA.

@1 - EFICIENCIA TRIBUTARIA 02 FORA DO BALANCO

IRPJ e CSLL de 34% passam para Recebiveis e divida saem do

15%, com imposto sé no resgate e balango e aliviam a alavancagem. A
sem come-cotas. operagao é venda de ativos, fora do

sistema bancaério.

03 - BENEFICIOS

03 - EFICIENCIA FINANCEIRA 04 CUSTO OPERACIONAL

A empresa financia fornecedores, Politica de crédito prépria e menos

clientes e o ecossistema, internaliza custo para ter liquidez imediata.

juros e cria receita recorrente.
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EFICIENCIA TRIBUTARIA

DE 34%
PARA 15%.

34% COMO FUNCIONA

O deségio sobre os recebiveis cedidos entra como despesa financeira na DRE e
reduz a base de calculo de IRPJ e CSLL. O FIDC é isento de PIS, COFINS, IRPJ,

CSLL e IOF nas operagoées. O IR fixo de 15% incide sé no resgate.

15%

IMPOSTO LUCRO REAL FIDC
IRPJ 25,00% Isento
CSLL 9,00% Isento
Carga total 34,00% 15,00% no resgate
LUCRO REAL FIDC
IRPJ + CSLL NO RESGATE
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SIMULACAO - DRE

MESMO RESULTADO,
MENOS IMPOSTO.

Resultado antes de IRPJ e CSLL
Imposto atual (34%)

Despesa financeira gerada com o FIDC
Nova base de calculo

Imposto com o FIDC (34%)

Eficiéncia tributaria

IR no resgate (15%)

Eficiéncia liquida no resgate

CREDITO MEDIO DE R$ 10 MI POR MES
R$ 14.717.000,00

R$ 5.003.780,00

R$ 5.059.580,00

R$ 9.657.420,00

R$ 3.283.522,80

R$ 1.720.257,20

R$ 758.937,00

R$ 961.320,20

Simulacdo ilustrativa com PL de R$ 10 mi e R$ 25 mi e taxa média de 3,50% a.m. Ndo é promessa de resultado.

®3 - BENEFICIOS

CREDITO MEDIO DE R$ 25 MI POR MES
R$ 14.717.000,00

R$ 5.003.780,00

R$ 12.648.949,00

R$ 2.068.051,00

R$ 703.137,34

R$ 4.300.642,66

R$ 1.897.342,35

R$ 2.403.300,31
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TRIBUTACAO

O QUE INCIDE
E QUANDO.

LOF o [FIC [Fil) [E [FIEDE

Incide sobre o rendimento, ndo sobre o valor

aplicado, em tabela regressiva diaria.
1dia: 96% - 5 dias: 83%

15 dias: 50% - 25 dias: 16%

29 dias: 3%

30 dias ou mais: isento

03 - BENEFICIOS

IR = [FIC [FIk

Com 95% ou mais em FIDCs classificados como
entidades de investimento: sem come-cotas. IR de

15% s6 no resgate ou na amortizagao.

Abaixo de 95%: come-cotas semestral de 15% ou

20%, conforme o prazo.

IR = [FIDC

Entidade de investimento com ao menos 67% da
carteira em direitos creditérios: sem come-cotas, IR
fixo de 15%.

Fora dessa regra: antecipacdo semestral de 15% no

ultimo dia util de maio e de novembro.
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REGULATORIO - RESOLUCAO CVM 175

ABERTO OU FECHADO:
A LIQUIDEZ DECIDE.

FIDC ABERTO FIDC FECHADO
Entrada e saida Aplicagdes e resgates conforme o regulamento, em janelas ou Sem resgate durante o prazo. O retorno vem por amortizagao
prazos definidos ou liquidagao
A . . - Carteira casada com o prazo do fundo, carregada até o
Liquidez Precisa manter caixa ou créditos curtos para honrar resgates

vencimento

Operacdes estruturadas de longo prazo, com cotas sénior e

Uso tipico Carteiras com vencimentos curtos e distribuidos .
subordinada

Em até 180 dias do inicio, cada classe precisa ter mais de 50% do PL em direitos creditérios (no FIC FIDC, 67% em cotas de FIDC). O restante fica em ativos financeiros de liquidez. Anexo

Normativo Il, art. 44.
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A implantacdo

04 - IMPLANTACAOQ )



ESTRUTURA DE UM FIDC

QUEM PARTICIPA
DO FUNDO.

QUEM CEDE E QUEM INVESTE

Cedentes: a empresa e a sua cadeia
Sacados: quem paga os recebiveis

Investidores: cotistas sénior, mezanino e

subordinada

04 - IMPLANTACAO

QUEM OPERA

Gestor
Administrador fiduciario
Custodiante

Agente de cobrancga

QUEM CONTROLA

Consultoria especializada
Auditor

Agéncia de rating
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LINHA DO TEMPO

DA PROPOSTA AO FUNDO OPERANDO:

DE 30 A 60 DIAS.

01 03
Proposta comercial Regulamento
7 DIAS
02

Contrato de
estruturacao

04

Aprovacao pelo
cliente

05

Registro CVM e

ANBIMA
2 DIAS

06

Testes e homologaciao

15 DIAS

PRAZO ESTIMADO. DEPENDE PRINCIPALMENTE DA APROVAGCAO DO REGULAMENTO PELO CLIENTE.

04 - IMPLANTACAO

07

Aporte inicial

08

Inicio do fundo
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AVERON

A S E T

HOJE E POR geracoes.

C Agende um diagndstico da sua empresa — )

AVERONASSET.COM.BR ° CONTATO@AVERONASSET.COM.BR
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